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MÉX: Actividad industrial con inicio débil en 2026 

 

• En enero, la actividad industrial cayó 1.1% mensual, luego de presentar 

un ligero impulso en diciembre (+0.1%). A tasa anual disminuyó 0.1%. 

• El sector construcción presentó una contracción de 1.1% mensual, 

marcando su primer retroceso desde septiembre de 2025. 

• La producción de las industrias manufactureras se mantuvo con 

debilidad, extendiendo su descenso a 1.1% mensual vs -0.2% previo.  

 

La producción industrial presentó su mayor retroceso en seis meses 

En enero y con cifras desestacionalizadas, el Indicador Mensual de la Actividad 

Industrial (IMAI) cayó 1.1% mensual (m/m) desde el avance de 0.1% en diciembre, 

rompiendo su racha de tres meses de incrementos consecutivos. En términos 

anuales, se registró una contracción de 0.1%. El periodo fue caracterizado por un 

bajo dinamismo productivo en todos los sectores, principalmente en la generación 

de servicios públicos (-1.9% m/m vs +0.5% previo). A su vez, la construcción 

presentó un retroceso de 1.1% m/m, tras mantenerse cuatro meses consecutivos 

con incrementos. Por su parte, la producción en las industrias manufactureras se 

mantuvo debilidad (-1.1% m/m), mientras que las actividades mineras se 

debilitaron abruptamente (-1.1% m/m desde +0.4% previo).  

 

Principales avances y retrocesos del periodo 

En las manufacturas, 12 de los 21 subsectores principales registraron retrocesos, es 

decir, cerca del 57% de las industrias. Las mayores caídas mensuales se observaron 

en la elaboración de elaboración de productos derivados del petróleo y del carbón 

(-11.1% m/m), industrias metálicas básicas (-7.0%), fabricación de insumos textiles 

(-3.9%) y la fabricación de equipos de transporte (-2.5%). En contraste, destacaron 

los avances del rubro de impresión e industrias conexas (+5.2% m/m), fabricación 

de productos de cuero y piel (+4.3% y la industria de bebidas de y tabaco (+2.5%). 

 

IMAI, var. (%) m/m                                         Sectores seleccionados, var. (%) m/m 
 

 

Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI. Cifras desestacionalizadas. 
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Construcción (-1.1) Manufacturas (-1.1)

Actividad industrial y 
sectores de actividad 
Variación mensual (%) 1 

  dic-25 ene-26 

Total 0.1 -1.1 

Minería 0.4 -1.1 

Generación 0.5 -1.9 

Construcción 1.2 -1.1 

Manufacturas -0.2 -1.1 

Variación anual (%) 1 

  dic-25 ene-26 

Total 1.3 -0.1 

Minería 0.4 1.0 

Generación 3.9 0.6 

Construcción 6.7 5.0 

Manufacturas -0.1 -1.7 

Variación anual (%) 2 

  2025 ene-26 

Total -1.3 -1.1 

Minería -6.5 0.8 

Generación -0.3 0.4 

Construcción -1.0 4.0 

Manufacturas -0.5 -3.0 
Fuente: Elaboración propia con datos del INEGI. 
1 Cifras desestacionalizadas. 
2 Cifras originales. 

 

*Para consultar nuestro reporte anterior,  
da click aquí.  

 
 
 

https://www.monex.com.mx/portal/download/reportes/260109%20MEX%20Produccion%20Industrial.pdf
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  Por su parte, la construcción se presentó un desempeño mixto, destacando el 

empuje de los trabajos especializados (+3.4% m/m). Sin embargo, este fue 

descompensado por la contracción de las obras de edificación (-2.0%) y de la 

ingeniería civil (-0.7%). Finalmente, la minería presentó caídas generalizadas, con 

un fuerte retroceso en los servicios relacionados (-5.1% m/m), mientras que la 

minería de metales (-2.7% m/m) y la extracción de petróleo y gas (-0.4%) 

presentaron un retroceso de menor magnitud.  

 

¿Qué esperar? 

Al inicio de 2026, se mantiene un bajo dinamismo de la actividad industrial en su 

conjunto. En las cifras iniciales, la construcción retomó signos de moderación, luego 

de mantenerse cuatro meses consecutivos con incrementos. Asimismo, el 

debilitamiento de la producción de las industrias manufactureras continuó 

extendiéndose, donde cerca del 57% de las industrias presentaron un retroceso.  

En términos anuales, este rubro se ha mantenido ocho meses consecutivos en 

terreno negativo, evidenciando una fragilidad estructural que aún no logra 

revertirse, así como su sensibilidad al entorno comercial. Hacia adelante, 

anticipamos un desempeño moderado, apoyado en una base de comparación más 

favorable y la continuidad de proyectos de construcción; aunque condicionado por 

la evolución de la demanda externa, la inversión productiva y el entorno comercial. 

A lo anterior, se suman los riesgos asociados a la revisión del T-MEC en julio de 

2026, así como por la cautela empresarial en las decisiones de inversión ante la 

persistente incertidumbre comercial. 
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Disclaimer 
 

Los reportes compartidos contienen ciertas declaraciones e información actual y a futuro que se basan en información pública, obtenida de fuentes consideradas como fidedignas, sin embargo, no existe garantía, 

explícita o implícita, de su confiabilidad, por lo que MONEX no ofrece ninguna garantía en cuanto a su precisión o integridad. 

La información que se presenta pudiera estar sujeta a eventos futuros e inciertos, los cuales podrían tener un impacto material sobre la misma. 

El público que tenga acceso a estos reportes debe ser consciente de que el contenido de este NO constituye una oferta o recomendación de MONEX para comprar o vender valores o divisas, o bien para la realización 

de operaciones específicas. Asimismo, no implica por ningún motivo la certificación sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor. 

 

 

 


